SEDLABANKI ISLANDS

Kynningar- og umraedufundur vegna serrits
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Vardandi addraganda sérritsins

» Lengi vel hefur fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki Islands bent & porf breytinga & 18ggjof um
starfsemi lifeyrissjoda en almennt med takmdrkudum arangri

 Stofnadur var vinnuhopur pvert a svio Sedlabankans um gerd sérrits um tillégur ad breytingum a
l6gum nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda

* Markmid ad vinna umraeduskjal i formi sérrits par sem reifadar eru aherslur Sedlabankans pegar
kemur ad moégulegum breytingum a nefndum légum og eftir atvikum 6drum réttarheimildum.

Einnig var 16gd ahersla a umfjéllun um umsvif lifeyrissjoda a fjarmalamarkadi




Graenbok um lifeyriskerfid og sérritid

* Fjarmala- og efnahagsradherra skipadi starfshop um lifeyrismalefni i mars 2023 um heildarendurskodun
lifeyriskerfisins. Verkefni hopsins var ad vinna graenbok fyrir lifeyriskerfid

* Meginmarkmid ad skapa ,traustan grundvoll fyrir umreedu, stefnumérkun og akvardanatoku um
malefni sem varda fyrirkomulag lifeyrismala og proun pess. Verkefni hopsins er ad greina stodu og
framtid lifeyriskerfisins med heildstaeedum haetti”

 Sedlabankinn tok saman prju minnisbl6d til handa greenbdkarhépnum, p.e.:
Minnisblad um eftirlit Sedlabanka islands med lifeyrissjodum
Minnisblad um lifeyrissjodi og fjarmalastodugleika
Minnisblad um ahaettustyringu lifeyrissjoda, p.e. eftirlitskerfi lifeyrissjoda

 Sedlabankinn bindur vonir vid ad seérritid og greenbdkin muni studla ad vandadri urvinnslu mégulegra

breytinga a lifeyriskerfinu




Fyrirkomulag sérritsins



Meginatridi sérritsins

» | upphafi sérritsins eru nokkur helstu meginatridi nefnd sem sidan nanar er fjallad um f ritinu. Hvet

aheyrendur til pess ad kynna ser pau efnisatridi sem hér um raedir p.e.:

« VOxtur, arangur en askoranir
« Skynsemisreglan eetti ad vera radandi i fjarfestingarheimildum lifeyrissjoda

« Samraema eetti, eftir pvi sem vid a, 16g um lifeyrissjodi vid 16ggjof um adra eftirlitsskylda adila a

flarmalamarkadi




Meginatridi sérritsins - frh.

Skoda parf heimildir lifeyrissjoda til afleiduvidskipta og verdbréfalana

Eftirlit og Utgafu starfsleyfa aetti ad faera til Sedlabanka Islands

Baeta aetti umgjord um tryggingafraedilegt mat og breytingar a aunnum lifeyrisréttindum

Treysta parf rekstraroryggi lifeyrissjodanna




. Kafli Inngangur

| inngangskafla er fjallad um lifeyrissjédakerfid og lagdur grunnur ad peirri umfjéllum sem fylgir med
sogulegum frédleik og aherslum

* Pad var heillaspor ad sjodso6fnun vard fyrir valinu en ekki gegnumstreymiskerfi

* Breytt aldurssamsetning pjoédarinnar mun engu ad sidur skapa vandasom vidfangsefni hér a landi

e Lifeyrissjodirnir eru gridarlega storir a alla maelikvarda og fyrirferdarmiklir

« Miklar breytingar hafa verid gerdar a undanfornum arum a [6ggjof um fjarmalamarkadi en 16ggjofin

um lifeyriskerfid hefur ekki fylgt peirri proun




IV. Kafli Samraeming vid adra 16ggjof a fjarmarkadi

 Breytingar a lagaumgjord innlends fjarmalamarkadar, sem rekja ma til EES samningsins, hafa ekki
nad til lifeyrissjodanna.

« Umfjollun kaflans er ad mestu unnin upp ur brefum Fjarmalaeftirlitsins og sidar Sedlabankans til
flarmala- og efnahagsraduneytisins

* Tilgreind eru atridi sem Sedlabankinn telur mikilvaegt ad tekin séu til endurskodunar

e Samanburdur a Iégum um lifeyrissjodi vid 16g um fjarmalafyrirteeki og 16g um
vatryggingastarfsemi

» Ahersla 16gd & uppfeerslu dkveeda um stjérnarhaetti

* Lagt er til ad verkefni sem varda stadfestingu sampykkta, starfsleyfisveitingu og skipun

umsjonaradila verdi flutt fra raduneytinu til Sedlabankans




V. Kafli Samraeming vid adra 16ggjof a fjarmarkadi

* Stjérnarmenn, framkveemdastjori og stjornarheettir
 Haefiskrofur
* Tilnefningarnefndir
* Sjalfstaedi stjornarmanna
o Sérstakt hoefi

» Utvistun
« Umfang utvistunar

« Haetta a hagsmunaarekstrum




1. Kafli Einkenni og askoranir

* Eignir lifeyrisskerfisins namu 7.700 ma.kr. 1 arslok 2023
« Samtrygging nam 6.450 ma.kr. og séreign 1.250 ma.kr., samanlagt um 185% af VLF
« Steerri en bankarnir og vatryggingaféldg til samans
 Verulegur voxtur lifeyrissparnadar a sl. aratugum
* Jakveett hreint innstreymi, avoxtun eigna og haekkun idgjalda
* Fjarfestingapdrf nam um 600 ma.kr.
« Sampjoppun i vorslu lifeyrissparnadar
 Faekkun lifeyrissjoda ur 96 arid 1980 i 21
« Hagraedi en felur einnig i sér askoranir

* Prir steerstu sjodirnir med styringu a um helmingi eigna




Einkenni og askoranir frh.

* Lifeyrissjodir fara samanlagt med 35% af markadsvirdi hlutabréfa og allt ad 80% i einstokum félogum
* Veegi erlendra eigna jokst ur 22% a timum fjarmagnshafta i 36%

Eignarhald lifeyrissjoda i félogum a adalmarkadi Erlendar eignir lifeyrissjéda
Kauphallarinnar
Arslok 2023 % af heildareignum Visitala

%

90

80

70

60

50

40 l Il " "

. T

20

10 BN 11 EERR M T .

0 = O e S S P P S D R P S D B P e L
CZLEZESE83522825088335528¢E8 '97 ‘99 ‘01 '03 ‘05 ‘07 ‘09 ‘11 ‘13 ‘15 ‘17 ‘19 ‘21 ‘23
IED“_I&J%B = megm §I§ O > < <

— Erlendar eignir / heildareignir (v. as)
mm Beinn eignarhlutur Eignarhlutur 4 steerstu — Gengisvisitala (h. as)

mm  Obeinn eignarhlutur
Heimild: Sedlabanki islands.
Heimildir: Kodiak, Sedlabanki islands.




Einkenni og askoranir frh.

« Tryggingafraedilegt uppgjor byggir a 3,5% raunavoxtunarvidmidi
« Verdtryggdir vextir voru a bilinu 5-6% pegar 16g um lifeyrissjodi toku gildi arid 1997
« Avoxtun fra arinu 1991 ad medaltali 4,3% en breytileg eftir adilum

Proun vaxta Raunavoxtun samtryggingardeilda lifeyrissjoda
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— Overdtryggdir vextir, 5 ar — Verdtryggdir vextir, 5 ar mm Raunavoxtun — Margfeldismedaltal fra 1991

Heimild: Sedlabanki islands. Heimild: Sedlabanki islands.




Einkenni og askoranir frh.

Mannfjoldi og spa 1900-2074
* Lydfraedileg préun pis. Fjoldi 4 vinnualdri / eftirlaunaaldri
o Hlutfall folks a vinnualdri a moti peim sem eru a
eftirlaunaaldri leekkar st6dugt
« Haekka pyrfti vidmidunareftirlaunaaldur ar 67 arum i

73 innan 20 ara til ad vidhalda nuverandi hlutfalli

folks a vinnualdri
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Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




VII. kafli Fjarfestingarheimildir

* Magnbundnar takmarkanir

 Eru a undanhaldi og pekkjast einkum i nystofnudum lifeyriskerfum
« Hafa i for med sér kostnadarauka vegna formsskilyrda

* Geta stadid i vegi fyrir skynsamlegum fjarfestingum

 Skynsemisreglan i forgrunni

« Hofdar til umbodsskyldu stjornenda lifeyrissjoda gagnvart sjodfélogum
* Gerir rikar krofur til virkni eftirlitskerfis

« Samhljomur vid tillogur AGS

« Umhverfismal og sjalfbaerni

* Aukin vitundarvakning um ahaettur sem stafa af UFS pattum
* Nugildandi akvaedi neer illa yfir vidfangsefnid

» Timabeaert ad fylgja fordaemi annarra rikja og setja fyllri akvaedi




. kafli Fjarmalastodugleiki

* Lifeyrissjodirnir eru kjolfestufjarfestar
 Eruiraun kerfislega mikilveegir
« Eiga megnid af erlendri verdbréfaeign pjodarbusins
« Nuverandi pjodhagsvarudartaeki na ad litlu leyti til peirra Fa
eda engin daemi um beitingu pjodhagsvarudartekja a

oskuldsetta fjarfesta erlendis

 Helstu nuverandi snertifletir vid fjarmalastédugleika
* Gjaldeyrismarkadur

* Verdbréfamarkadur

 Fasteignalanamarkadur
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Fjarmalastédugleiki frh.

» Storir kaupendur a gjaldeyrismarkadi
« Ahzettudreifing & eignasafninu naudsynleg
* Geta verid sveiflujafnandi a timum innflaedis fjarmagns

 Samrad og samvinna vid lifeyrissjodina geeti verid
gagnleg ef afoll verda i greidslujofnudi

 bvi er velt upp hvort porf sé a frekari formfestu

» Ovirkir eigendur & verdbréfamarkadi
» Afnam eda sldkun a magnbundnum takmérkunum
« Heimildir til afleiduvidskipta parf ad skoda heildsteett

* Heimildir til verdbréfalana verdi endurskodadar med
hlidsjon af erlendum fyrirmyndum

Gjaldeyrisvidskipti lifeyrissjoda
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Heimild: Sedlabanki islands.




Fjarmalastodugleiki frh.

- ABkoma lifeyrissjo8anna ad fasteignalanamarkadi Lanveitendur fasteignalana

« /Askilegt ad sambeerilegt regluverk gildi um alla adila %
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lagmarskrofur til lifeyrissjoda vardandi upplysingataekni
Heimild: Sedlabanki [slands.

og netodryggi med hlidsjon af DORA (e. The Digital

Operational Resilience Act)




V. kafli Grundvollur lifeyrisréttinda

18gjald
«  Akvedid i sérldgum, kjarasamningi eda radningarsamningi
» Lagmarksidgjald 15,5%
« Vidbotaridgjald — valkveett, oft 6% (4+2%)

Lifeyrisréettindi
 Jofn avinnsla eda aldurshad avinnsla ellilifeyris
» Lagmarkstryggingavernd: sevilangur manadarlegur ellilifeyrir 1,8% af idgjaldsstofni x 40 ar = 72% (eda 1,4%/ar x 40 ar = 56% ef hluti
lagmarksidgjalds fer til séreignar)

 Til vidbotar 6rorku-, maka- og barnalifeyrir vid missi starfsgetu og frafall sj6dfélaga

|8gjaldatimabll
« Vidmidunaraldur getur hafist vid 20 ara aldur

 Ef full patttaka a vinnumarkadi hefst sidar getur pad leitt til leegri tryggingaverndar

Sedlabankinn telur tilefni til pess ad endurskoda skilyrdi og utfeerslu 6flunar tryggingaverndar




Grundvollur lifeyrisréttinda frh.

 Breyttar forsendur i tryggingafraedilegri athugun
* Fram til arsins 2020 byggdust forsendur a ségulegum danar- og lifslikum en midast nu vid aframhaldandi leekkun danartidni og
aukid langlifi
 Leiddi til pess ad afallnar skuldbindingar voru metnar 9% haerri en adur og 0,5%-0,7% heaekkun vard a lifeyrisskuldbindingum
* Innleiding nyrra forsendna i tryggingafraedilegri athugun var framkveemd med 6likum haetti
 Hluti lifeyrissjoda ,endurreiknadi” aunnin lifeyrisréttindi sjodfélaga, sem fol i sér skerdingu lifeyrisréttinda, a medan adrir gerdu
pad ekki
« porf a ad kveda nanar a um skilyrdi fyrir breytingu aunninna lifeyrisréttinda
 Serstaklega hvad vardar skerdingu lifeyrisréttinda en einnig ef hrein breyting er mismunandi eftir hGpum sjodféelaga
« Upplysingagjof til sjodfélaga

 Ekki gerd sambeerileg krafa til samtryggingadeilda og er nu gerd til séreignardeilda




VI. kafli Mat a fjarhag lifeyrissjoda

« Matsreglur i tryggingafraedilegri athugun taka ekki tillit til ahsettupatta i starfsemi lifeyrissjodsins
* 3,5% vaxtavidmid nuvirdingar idgjalda og lifeyris er bundid i reglugerd og hefur ekki verid endurskodad fra arinu 1998
* Notad fyrir alla lifeyrissjodi, 6had stodu peirra
* UmQjérd um endurskodun viomidsins skortir
« Matsreglur eru ekki ahaettumidadar og taka t.a.m. ekki tillit til métadilaaheettu, vaxtaahaettu og hlutabréfaahaettu

« Endurskoda parf gjaldpolsreglur lifeyrissjoda med pad ad markmidi ad gera reglurnar ahaettunsemari og tryggja

ad sjodir hafi naegt gjaldpol til ad maeta sveiflum i afkomu med ahaettumidadri nalgun




Mat a fjarhag lifeyrissjoda frh.

« Matsreglur i arsreikningi eru 6likar tryggingafraedilegri athugun og taka ekki tillit til skuldbindinga
 Skortir maelingu a heildararangri i rekstri lifeyrissj6ds
« Getur leitt til bjédgunar | mati, voktun og styringu ahaettu og i akvordunum um fjarfestingakosti
 Getur leitt til dmarkvissrar styringar eigna og skuldbindinga

« Utfeera parf krofur vardandi endurmat eigna i samreemi vid 16ggjof & 68rum mérkudum og aukid

flaekjustig fjarfestinga




Takk fyrir!
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